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20 secondes pour comprendre !

Pourquoi ce titre doit nous intéresser ?

e C'est l'une des valeurs de référence a mettre dans son PEA
e Le P/E est le rendement sont particulierement attractifs

e L'ouverture d'une double cotation sur le NYSE américain est positif
e L'évolution des cours du pétrole reste a surveiller

Vs 5
e Le titre semble vouloir sortir d'une période de consolidation %
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Résultats du 05 février 2025 Situation financiére et solvabilité de l'entreprise
Estimations et Objectifs. Niveau et couverture de la dette Annuel/le  Trimestriel/le
Revenus : 45,51 Billion $ (+10,99%) 4,008
Bénéfices : 1,84%/actions (+2,46%) ] _ B 4,008
Objectifde cours: 69 $a 90 $ - : 32,008
P/E: 9,39 il[ | I(q B { 16,008
Rendement dividende : 5,49% . - _l_ 0,00
2022 2023 2024
W Dette @ Free Cash Flow B Liquidités et équivalents

Pour aller plus loin.
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TotalEnergies

Eléments Stratégiques.

TotalEnergies, l'un des acteurs majeurs de l'industrie énergétique mondiale, a déemontreé une
résilience et une capacité d'adaptation remarquables au cours des années 2023 a 2025. Ce
résume présente une analyse détaillée des performances financieres, des investissements
stratégiques, des projets clés et des défis auxquels l'entreprise est confrontée. Il est destiné
aux analystes, décideurs et investisseurs souhaitant comprendre les dynamiques et
perspectives de TotalEnergies dans un contexte énergetique en mutation.

Performances Financiéeres

En 2023, TotalEnergies a enregistré un bénéfice net record de 21,4 milliards de dollars,
malgreé une baisse des prix des hydrocarbures. Cette performance exceptionnelle est
principalement attribuable a la stratégie de l'entreprise dans le gaz naturel liquéfie (GNL) et a
'laugmentation de la demande en Europe pour remplacer le gaz russe. L'entreprise a
egalement annonce une reduction de 80 % de ses émissions de methane d'ici 2030,
soulignant son engagement en faveur de la durabilité environnementale.

Pour l'année 2024, TotalEnergies a poursuivi ses investissements stratégiques, notamment
dans le GNL et les énergies renouvelables, avec l'objectif de dépasser les 50 TWh de
production nette d'électricite en 2025. Ces investissements ont ete soutenus par des
acquisitions et des projets aux Etats-Unis, en Namibie, au Suriname et au Brésil, renforgant
ainsi la position de l'entreprise sur le marché mondial de 'énergie.

En 2025, TotalEnergies prévoit une baisse des tarifs de l'électricité en France, ce qui pourrait
avoir un impact significatif sur les consommateurs. L'entreprise continue d'investir dans les
eénergies renouvelables, avec un portefeuille de projets d’hydroéelectricite en Ouganda, au
Rwanda et au Malawi, et vise a consacrer un tiers de ses investissements aux énergies
renouvelables d'ici 2030.



Investissements et Projets Stratégiques

TotalEnergies maintient un equilibre stratégique entre ses investissements dans les
énergies fossiles et les énergies vertes. Environ 45 % de ses fonds sont investis dans la
chaine pétroliére, avec un objectif d'augmenter la production d'hydrocarbures de 2a 3 %
par an dans les cing prochaines annees. Parallelement, l'entreprise consacre environ 33 %
de ses investissements nets aux energies bas carbone, avec une part significative dédiee
aux projets d'usines de liquéfaction ou de regazéification.

Parmi les projets notables, TotalEnergies a lance la construction d'une usine de traitement
du gaz torché en Irak, visant a reduire cette pratique polluante et a améliorer
l'approvisionnement en electricité dans le pays. L'entreprise a egalement acquis des
participations dans des permis d'exploitation de gaz naturel au Texas, augmentant ainsi sa
production nette de gaz aux Etats-Unis.

Défis et Controverses

TotalEnergies fait face a plusieurs défis judiciaires et environnementaux. L'entreprise est
impliquee dans des procedures judiciaires pour des accusations de "greenwashing’, de
complicité de crimes de guerre en Ukraine, et de pollution pétroliere au Yémen. Ces
controverses soulignent les tensions entre les impératifs economiques et les attentes
sociétales en matiere de responsabilité environnementale et sociale.

En outre, TotalEnergies doit naviguer dans un environnement geopolitique complexe,
avec des défis specifiques en Russie, au Moyen-Orient, en Afrique et en Amérique du
Nord. L'entreprise a suspendu ses opérations en Russie en réponse a l'invasion de
'Ukraine, ce qui a eu un impact significatif sur les approvisionnements en gaz de l'Europe.

Perspectives et Transition Energétique

TotalEnergies est engageée dans une transition énergétique ambitieuse, avec l'objectif de
produire plus de 100 TWh d'électricité par an d'ici 2030, principalement grace au
développement de l'énergie solaire et eolienne. L'entreprise vise également a atteindre
une capacite installee brute de production d'énergie renouvelable de 100 gigawatts (GW)
d'ici 2030. Ces initiatives temoignent de la volonte de TotalEnergies de jouer un role cle
dans la transition énergetique mondiale.

L'entreprise prévoit egalement de réduire ses émissions de CO2 (Scope 3) liees a
l'utilisation des produits energétiques vendus a ses clients de 40 % d'ici 2030 par rapport a
2015, Cette ambition s'inscrit dans une strategie globale visant a atteindre la neutralite
carbone d'ici 2050.

Analyse des flux de trésorerie

L'analyse des chiffres montre une amélioration de la performance opérationnelle et une
gestion efficace des flux de trésorerie. Les investissements constants et les activités de
financement indiquent une stratégie de croissance et de développement. Cependant,
l'augmentation des impots et des intéréts payés suggére une augmentation des bénéfices
imposables et potentiellement des niveaux de dette plus élevés. Dans 'ensemble,
l'entreprise semble bien positionnée pour continuer a croitre et a généerer de la valeur
pour ses actionnaires.



Conclusion

TotalEnergies se distingue par sa capacité a conjuguer performances financieres
solides et engagement en faveur de la transition énergétique. Malgre les défis
judiciaires et environnementaux, l'entreprise poursuit ses investissements
stratégiques dans les énergies renouvelables et le GNL, tout en maintenant une
présence significative dans les energies fossiles. Ce positionnement equilibré permet
a TotalEnergies de répondre aux besoins énergétiques mondiaux tout en contribuant
a la lutte contre le changement climatique.

Ratios entreprise

Croissance et rentabilité »
Performances et marges récentes de l'entreprise

Performance Annuel/le  Trimestriel/le
10% 270,008
5% 180,008
0% 90,008
-5% _ - 0,00
-10% 90,008
2020 2021 2022 2023 2024

B Revenu @ Revenu net B Marge Nette %

Historique des dividendes

7,7% 3,60

6,9% 2,70

6,1% 1,80

5,3% 0,90

4,5% 0,00
2020 2021 2022 2023 2024

B Dividendes par action (par an) ® Rendement du dividende (FY) %

A surveiller

TotalEnergies est une valeur de réféerence a investir pour le long terme dans son PEA
ou son contrat d'assurance quand cela est possible. Les deux principaux arguments
sont la fiabilité de la gestion et le couple (P/E - rendement) trés attractif. Mais avant de
se précipiter, on doit s'interroger sur le potentiel d'évolution du pétrole a court terme ?
En d'autres termes, acheter la valeur ? Oui. Mais est-ce le bon timing ? A Suivre..
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Tout investisseur doit disposer des connaissances et de expérience nécessaires pour évaluer les caractéristiques et
les risques liés a chaque investissement. FDC CAPITAL MANAGEMENT communiquera aux investisseurs et sur
demande raisonnable, toutes informations qu’il jugera nécessaires pour procéder a cette évaluation. Les informations
contenues dans ce document ne peuvent pas étre considérées comme un conseil en investissement ou une
recommandation. La performance passée n'est pas une indication de la performance future. Les rendements futurs ne

sont pas garantis et les investisseurs peuvent perdre une partie du capital investi.
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