FDC CAPITAL MANAGEMENT

Etude des perspectives Crypto pour 2026

Comment la revolution des
paiements redessine le paysage
de l'investissement.
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Etude des Perspectives
Crypto pour 2026.

Chers investisseurs,

Depuis plus d'une décennie, le monde des crypto-actifs a été le théatre d'une spéculation
effrénée, d'une volatilité déconcertante et d'une narration souvent plus proche du Far West
qgue de la place Vendbme. Mais le vent tourne. L'année 2026 ne sera pas une simple
répétition des cycles passés. Nous entrons dans une nouvelle ére, une eére de maturation ou
['utilité commence enfin a prendre le pas sur l'utopie.

Cette étude a pour but de vous fournir une grille de lecture économique des forces qui vont
faconner ce marché. Oubliez un instant le bruit médiatique et les promesses de gains
rapides. Concentrons-nous sur les faits, les structures et les mouvements de fond. Car c'est |la
qgue se trouvent les véritables opportunités et les risques de demain.

NOUS ENTRONS DANS UNE ERE DE MATURATION OU L' UTILIT
COMMENCE ENFIN A PRENDRE LE PAS SUR L'UTOPIE.
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1. La fin de la récréation : I'age de raison pour les Crypto.

Pendant des années, les analystes se sont accrochés a la théorie du "cycle de quatre
ans", un métronome calqué sur le halving du Bitcoin, cet événement technique qui
divise par deux la création de nouveaux bitcoins. Ce cycle a longtemps dicté les
saisons du marché : un printemps euphorique, un été de tous les records, suivi d'un
automne brutal et d'un long "hiver crypto". Nous devons nous préparer a la fin de
cette saisonnalité. En 2026, le marché ne sera plus seulement rythmé par ses propres
dynamiques internes, mais de plus en plus par des facteurs macroéconomiques
globaux.

Pourquoi ce changement ? Parce que le contexte a radicalement changé. D'un cé6té,
le monde "traditionnel" est a un point de rupture. Les dettes publiques des pays
occidentaux atteignent des sommets himalayens, dépassant les niveaux d'aprés-
guerre. L'inflation, loin d'étre un mauvais souvenir, reste une menace structurelle qui
ronge le pouvoir d'achat des monnaies fiduciaires comme le dollar ou I'euro. Dans ce
contexte, le bon vieux portefeuille 60/40 (60% actions, 40% obligations), pierre
angulaire de la gestion de patrimoine depuis un demi-siécle, montre ses limites. Ce
modéle est en crise existentielle.

De l'autre, les crypto-actifs sortent de leur adolescence. La capitalisation totale du
marché a dépassé les 3 000 milliards de dollars, ce n'est plus un marché de niche.
C'est désormais une classe d'actifs a part entiére. L'ignorer, c'est prendre un pari actif
contre une tendance de fond. La question pour un investisseur avisé en 2026 n'est
donc plus "faut-il y aller ?", mais "comment y aller et a quelle hauteur ?". La
recommandation d'une allocation stratégique de 5% a 10% par divers acteurs n'est
pas anodine ; elle acte la transition d'un pari tactique a une composante structurelle
de la diversification de portefeuille. Ce n'est plus un ticket de loterie, c'est une
assurance contre les incertitudes du systeme financier classique.



Quand la finance traditionnelle
apprend a naget.

2. Le tsunami institutionnel : quand la finance traditionnelle apprend a nager.

Le véritable changement de paradigme pour 2026, c'est l'arrivée massive des institutionnels.
Ce n'est pas une vaguelette, c'est un tsunami. Et ce qui a permis d'ouvrir les vannes, c'est un
mot que I'écosystéme crypto a longtemps craint : la régulation.

Contrairement a l'idée recue, la régulation n'est pas I'ennemie de l'innovation ; elle en est la
condition. C'est elle qui construit les routes et les ponts pour que les capitaux lourds
puissent circuler en toute sécurité. Les avancées de 2025 aux Etats-Unis, avec des lois
comme le GENIUS Act pour les stablecoins et le CLARITY Act pour la structure des marcheés,
ont été décisives. Comme le notent certains, ces cadres réglementaires ne sont pas des
freins, mais des catalyseurs. Ils transforment un terrain vague en un quartier d'affaires.

La conséquence la plus visible est I'explosion des produits d'investissement réglementés,
notamment les ETF (Exchange-Traded Funds). Ces véhicules financiers ont permis a des
millions d'investisseurs et a des gestionnaires de fonds d'accéder au Bitcoin et a I'Ether aussi
simplement que s'ils achetaient une action du CAC 40. En 2026, ce mouvement va
s'amplifier et se diversifier. L'arrivée de géants comme BlackRock n'est pas seulement un
symbole ; c'est un changement structurel. Ces acteurs apportent des milliards de dollars,
mais surtout, ils apportent de |la stabilité et des flux d'achats plus réguliers, moins
dépendants de I'émotion des foules.

Cette institutionnalisation est visible a travers deux phénomenes. D'abord, les "Digital Asset
Treasuries" (DATSs), ces entreprises qui, a l'instar de MicroStrategy, décident de détenir du
Bitcoin ou d'autres actifs numeériques dans leur trésorerie. C'est une tendance de fond qui
légitime ces actifs comme des réserves de valeur crédibles. Ensuite, un intérét croissant pour
ce que Coinbase appelle la "Tokenomics 2.0". Les projets ne sont plus seulement jugés sur
leurs promesses, mais sur leurs modeéeles économiques réels : leur capacité a générer des
revenus, a partager la valeur avec leurs détenteurs de jetons via des rachats ou des
dividendes. En somme, la finance traditionnelle importe ses propres grilles d'analyse, et c'est
un signe indéniable de maturité.



2019

3. Le "Cryptodollar" : la révolution silencieuse qui rebat les cartes de la monnaie
mondiale.

Si les institutionnels sont le moteur du changement, les paiements en sont le
carburant. Et au coeur de cette révolution se trouve un acteur discret mais
omniprésent : le stablecoin. Un stablecoin est un jeton numérique dont la valeur est
arrimée a celle d'une monnaie traditionnelle, le plus souvent le dollar américain.
C'est ce que certains acteurs ont brillamment baptisé le "cryptodollar"”.

Cette innovation est bien plus qu'un simple gadget technologique. C'est une force
géopolitique et économique majeure. Pendant 50 ans, I'hégémonie du dollar a
reposeé sur le systéme du "pétrodollar" : le pétrole se payant en dollars, toutes les
nations étaient obligées d'en détenir. Aujourd'hui, le cryptodollar est en train de
créer un nouveau canal de demande pour la devise américaine. Des millions de
personnes et d'entreprises, notamment dans les pays émergents, utilisent des
stablecoins comme I'USDC ou I'USDT pour se protéger de l'inflation de leur monnaie
locale, pour envoyer de l'argent a I'étranger ou pour commercer.

Difféerentes analyses le montrent de maniére éclatante : les paiements sont le cas
d'usage qui va amener les "100 prochains millions d'utilisateurs". 72% des
transactions sur leur réseau sont déja libellées en stablecoins-dollars. Le Brésil, le
Nigeria, les Philippines... partout ou les systémes bancaires sont lents, chers et
inefficaces, le paiement on-chain (directement sur la blockchain) s'impose comme
une alternative évidente.

Quelles sont les implications pour un investisseur ? Elles sont triples.

Premierement, la demande pour les stablecoins crée une demande massive pour des
actifs trés sars et liquides pour garantir leur valeur : principalement des bons du
Trésor ameéricain a court terme. Cela soutient le dollar et la dette américaine, mais en
modifie la structure, avec une demande accrue pour le court terme.

200000

140000

60000
40000
27 500
19 500
13500
9500
6 500
Bitcoin 4500
3000
2000
1400

960

Juill 2020 Juill 2021 Juill 2022 Juill 2023 Juill 2024 Juill 2025 Juill 2026 )



Ethereum

2019 Juill 2020 Juill 2021 Juill 2022 Juill 2023 Juill 2024 Juill 2025 Juill 2026

Deuxiémement, ces transactions ont lieu sur des blockchains comme Ethereum ou Solana.

Chaque paiement, méme infime, consomme une petite partie du jeton natif de ce réseau
(ETH, SOL) en guise de frais. C'est une source de revenus directe et durable pour ces
infrastructures, qui deviennent des sortes d'autoroutes de la finance mondiale.
Troisiemement, cela prouve que la valeur ne réside plus uniquement dans la spéculation
sur le Bitcoin, mais dans l'utilité de ces nouvelles infrastructures financieres.
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4. Au-dela de la spéculation : I'économie réelle a
I'heure de la Blockchain.

Le véritable potentiel a long terme, celui qui justifie une
place stratégique dans un portefeuille, se situe au-dela
des paiements. En 2026, deux tendances de fond vont
commencer a porter leurs fruits : la "tokenisation" des
actifs réels et la convergence avec l'intelligence
artificielle.

La tokenisation, c'est simplement le processus de
représentation d'un actif du monde réel (un immeuble,
une obligation d'entreprise, une ceuvre d'art) sous la
forme d'un jeton numeérique sur une blockchain. L'intérét
? Rendre liquide ce qui ne l'est pas. Vous pourrez demain
acheter un centieme d'un immeuble de bureaux a la
Défense aussi facilement que vous achetez une action.
Cela ouvre des perspectives de diversification et
d'investissement jusqu'ici réservées a une élite. Les
acteurs traditionnels comme BlackRock I'ont bien
compris, et les projets d'infrastructures pour la
tokenisation des "Real-World Assets" (RWA) se
multiplient. En 2026, ce marché, bien que naissant, va
connaitre une croissance exponentielle, créant de
nouveaux besoins pour des blockchains sécurisées et
efficaces.

La seconde tendance est la convergence entre I'lA et |a
blockchain. A premiére vue, le lien n'est pas évident. Mais
I'lA a des problémes fondamentaux que la blockchain
peut aider a résoudre. Comment vérifier gu'un calcul a
eté effectué correctement par une IA? Comment
rémunérer de maniere transparente des milliers de
contributeurs de données ? Comment garantir l'origine et
'authenticité d'un contenu généré par |IA ? La blockchain,
avec sa transparence et son immuabilité, apporte des
solutions : des preuves cryptographiques pour la
vérification, des systemes de micro-paiements pour la
rémunération, et des registres pour la tracabilité. En
2026, nous verrons I'émergence d'une véritable économie
de I'lA construite sur des rails décentralisés. Pour les
investisseurs, cela signifie que la valeur se déplacera vers
les plateformes qui hébergent cette nouvelle économie.



En résumé:

L'année 2026 marguera un tournant décisif pour les crypto-actifs, qui passeront
définitivement du statut d'actif spéculatif a celui d'allocation stratégique. Quatre
idées forces doivent guider votre réflexion :

1. La maturation du marché : Face a un systéme financier traditionnel en crise
(dette, inflation), les crypto-actifs deviennent une composante de diversification
pertinente. Le marché, moins cyclique, sera désormais influencé par la
macroéconomie globale.

2. L'Institutionnalisation est en marche : La mise en place de cadres

réglementaires clairs est le signal de départ pour une arrivée massive de capitaux
institutionnels via des produits simples et régulés comme les ETF.
3. Les paiements sont le cas d'usage roi : Les stablecoins, ou "cryptodollars", sont

la véritable "killer app". IIs généerent une utilité réelle et quotidienne, notamment
dans les pays émergents, et créent une demande structurelle pour les blockchains
qui les hébergent.

4. La valeur de demain se construit aujourd'hui : Les prochaines vagues de
croissance viendront de la tokenisation d'actifs du monde réel et de la convergence
avec l'intelligence artificielle, transformant les blockchains en infrastructures
essentielles de la nouvelle économie numérique.

-

EN 2026 LES CRYP%—ACTIFS VONT INTEGRER LE STATUT D'’ALLOCATION STRATEGIQUE.

i




FDCCAPITAL MANAGEMENT
NG

Coordonnées FDC CAPITAL MANAGEMENT

58, rue de la Victoire 75009 Paris
Tél.: 0142 252373
www.fdccapital.fr
info@fdccapital.fr

Tout investisseur doit disposer des connaissances et de I'expérience nécessaires pour évaluer les caractéristiques et
les risques liés a chaque investissement. FDC CAPITAL MANAGEMENT communiquera aux investisseurs et sur
demande raisonnable, toutes informations qu'il jugera nécessaires pour procéder a cette évaluation. Les informations
contenues dans ce document ne peuvent pas étre considérées comme un conseil en investissement ou une
recommandation. La performance passée n'est pas une indication de la performance future. Les rendements futurs ne
sont pas garantis et les investisseurs peuvent perdre une partie du capital investi.
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